
楽天証券株式会社 

SOR取引・PTS取引及び Kai-Xを通じた取引に関する説明書 

（旧：SOR取引及び PTS取引説明書） 

新旧対照表 

※下線部が改定箇所

新 旧 

 本説明書は、お客様が楽天証券株式会社（以

下「当社」）を通じて、チャイエックス・ジャパ

ン株式会社（以下「チャイエックス社」といい

ます。）及び SBI ジャパンネクスト証券株式会社

（以下「ジャパンネクスト社」といいます。な

お、チャイエックス社とジャパンネクスト社を

合わせて以下｢PTS等運営会社｣といいます。）が

運営する私設取引システム（以下「PTS」といい

ます。）と、東京証券取引所立会外市場（以下

「ToSTNeT」といいます。ただし、チャイエック

ス社が提供するマッチングシステム（以下

「Kai-X」といいます。）から取り次がれた注文

に係るものに限ります。）において、東京証券取

引所（以下「東証」といいます。）に上場されて

いる有価証券の売買取引を行うにあたり必要な

事項を説明するものです。なお、本説明書にお

ける Kai-Xに係る箇所は、Kai-Xをご利用になる

お客様に向けてご説明するものです。 

 また本説明書では、お客様が SORシステムを

利用して上場有価証券の売買を行う（以下「SOR

取引」といいます）にあたり必要な事項の説明

もいたします。お客様は、本説明書の内容をよ

くお読みいただき十分にご理解の上、お取引い

ただきますようお願いいたします。 

  本説明書は、お客様が楽天証券株式会社（以

下「当社」）を通じて、チャイエックス・ジャパ

ン株式会社（以下「チャイエックス社」といい

ます。）、及び、SBIジャパンネクスト証券株式会

社（以下「ジャパンネクスト社」といいます。

なお、チャイエックス社とジャパンネクスト社

を合わせて以下｢PTS運営会社｣といいます。）が

運営する私設取引システムにおいて有価証券の

売買取引を行うにあたり必要な事項（下記 1、

2、4、5）を説明するものです。 

 また本説明書では、お客様が、SOR（Smart 

Order Routing）を通じて上場有価証券の売買を

行う（以下「SOR取引」といいます）にあたり必

要な事項の説明もいたします（下記 3、6、7）。

お客様は、本説明書の内容をよくお読みいただ

き十分にご理解の上、お取引いただきますよう

お願いいたします。 

１.PTS の概要

 PTS とは Proprietary Trading System の略称

で、内閣総理大臣による認可を受けた金融商

品取引業者が運営する私設取引システムのこ

とをいいます。チャイエックス社及びジャパ

ンネクスト社が運営する PTSにおける取引

は、日本証券業協会の定める「上場株券等の

１.私設取引システムの概要

 私設取引システムは、一般に「PTS

（Proprietary Trading System）」といわれて

おります。以下「PTS」といいます。の略称

で、内閣総理大臣による認可を受けた金融商

品取引業者が運営する私設取引システムのこ

とをいいます。チャイエックス社及びジャパ
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取引所金融商品市場外での売買等に関する規

則」等に従って行われる取引所金融商品市場

外取引です。 

 

 

 PTS においては、各 PTSのコンピュータ・シス

テム上でお客様の提示した指値が、取引の相

手方となる他の注文の指値と一致する場合

に、当該一致した指値を用いて売買を成立さ

せる「顧客注文対等方式（オークション方

式）」での取引になります。 

 PTS 等運営会社は取引手法の違いによりそれぞ

れ複数の PTSを運営していますが、お客様が

当社を通じて執行市場を PTS に指定して発注

いただけるのはチャイエックス社の「Chi-

Alpha」（以下｢チャイエックス PTS｣といいま

す。）とジャパンネクスト社の「PTS第 1市場

（J-Market）」（以下｢ジャパンネクスト PTS｣と

いいます。）となります。 

 

 チャイエックス PTS、並びにジャパンネクスト

PTS双方の売買価格の決定方法は、金融商品取

引法第 2条第 8項第 10号ホ及び金融商品取引

法第二条に規定する定義に関する内閣府令第

17 条第１号に規定する売買価格の決定方法、

すなわち価格優先、時間優先となります。 

ンネクスト社が運営する PTSにおける取引

は、日本証券業協会の定める「上場株券等の

取引所金融商品市場外での売買等に関する規

則」等に従って行われる取引所金融商品市場

外取引です。 

 PTSにおいては、各 PTSのコンピュータ・シス

テム上でお客様の提示した指値が、取引の相

手方となる他の注文の指値と一致する場合

に、当該一致した指値を用いて売買を成立さ

せる「顧客注文対等方式（オークション方

式）」での取引になります。 

 チャイエックス社、及び、ジャパンネクスト

社の双方は取引手法の違いにより複数の PTS

を運営していますが、お客様が当社を通じて

PTSを指定して発注いただけるのはチャイエッ

クス社の「チャイエックス PTS市場」（以下

｢チャイエックス PTS｣といいます。）とジャパ

ンネクスト社の「PTS 第 1市場（J-Market）」

（以下｢ジャパンネクスト PTS｣といいます。）

となります。 

 チャイエックス PTS、並びにジャパンネクスト

PTS双方の売買価格の決定方法は「金融商品取

引法第 2条第 8項第 10号ホ及び金融商品取引

法第二条に規定する定義に関する内閣府令第

17条第１号に規定する売買価格の決定方法、

すなわち価格優先、時間優先となります。 

２.PTS の市場の特性 

 PTS では東証の立会時間以外にも取引が可能で

す。 

 

 PTS では東証よりも細かい呼値（刻み値）で取

引をすることが可能です。 

 

 PTS では東証と比べて取引参加者が一般的に少

なく、流動性が東証と比べて極端に低くなるこ

ともあるため、価格変動が大きくなることがあ

りますので取引の際は市況状況を確認の上、十

分注意してお取引頂くようお願いいたします。 

２.PTSの市場の特性 

 PTS に関しては東京証券取引所（以下「東証」

といいます。）の立会時間以外にも取引が可能

です。 

 PTS でのお取引の場合、東証よりも細かい呼値

（刻み値）で取引をすることが可能となりま

す。 

 PTS では東証と比べて取引参加者が一般的に少

なく、流動性が東証と比べて極端に低くなるこ

ともあるために、価格変動が大きくなることが

ありますので取引の際は市況状況を確認の上、

十分注意してお取引頂くようお願いいたしま
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 特に東証の立会時間外では流動性の低い中で、

情報開示やニュース等により急激な価格変動

が発生する場合があります。 

す。 

 特に東証の立会時間外に関しては流動性の低

い中で、情報開示やニュース等により急激な価

格変動が発生する場合があります。 

３．Kai-Xの概要 

 Kai-Xは、お客様が当社の定める取引開始基準

を満たし、取引ルールに同意されている場合に

限り、SORを介してご利用いただけます。 

 Kai-Xは、チャイエックス社が提供する媒介業

務サービスでのマッチングシステムです。お客

様の依頼を受け、Kai-X参加証券会社である当

社は、媒介依頼を Kai-Xに出します。Kai-X内

で価格・株数等の条件が合致した場合に、チャ

イエックス社が ToSTNeTへ取り次ぎ、売買を成

立させます。 

 Kai-X における約定価格は、Kai-X が ToSTNeT

に注文を取り次ぐ時点における直近の東証の

①最良売り気配価格、②最良買い気配価格及び

③最良売り気配価格と最良買い気配価格の仲

値の３種類となります。東証の最良気配価格は

都度更新され、したがって上記の①最良売り気

配価格、②最良買い気配価格は、お客様が注文

を発注される時点での東証の最良気配価格と

異なる場合があります。 

 Kai-Xにおける呼値は、対象銘柄の売買単位に

よって異なります。詳細につきましては、当社

ウェブページをご参照ください。 

 東証が取引の停止を行った場合やチャイエッ

クス社が必要と認めた場合は、取引が停止・制

限されることがあります。 

 SOR システムによる自動判定によってのみ、お

客様の注文は Kai-Xへ発注されます。執行市場

を Kai-X に指定した注文はできません。 

 信用取引に係る注文は、Kai-X には発注されま

せん。 

（新設） 

４.SOR システムの概要と取引判定プロセス 

 SOR システムの概要 

① SOR とは Smart Order Routingの略称で、

３.SOR取引の概要と取引プロセス 

 概要 

① SOR（Smart Order Routing）取引とは、一
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SORシステムとは、金融商品取引所市場、

PTS、マッチングシステムなど複数の市場

又はシステムからお客様の売買注文を最

良の価格（買い注文であれば安い、売り注

文であれば高い価格をいいます。また、こ

の判断にあたっては、執行及び約定のスピ

ードも考慮いたします。）で約定できると

判断される市場又はシステムに取り次ぎ、

注文を執行するシステムをいいます。 

② 当社の提供する SORシステムは、東証上場

銘柄のうち当社が定める銘柄について、お

客様が SOR 有効チェックボックスを選ん

だ場合において、東証の立会時間内のご注

文を執行する際に、東証と同値、又はより

有利な価格で約定できると SOR システム

が判断するときに、ご注文の全部又は一部

を東証だけではなく、PTSや Kai-Xへも発

注することにより、東証のみに発注する場

合よりも有利な約定機会を提供いたしま

す。東証と同値、又はより有利な価格の判

定については後述いたします。 

③ （現行どおり） 

④ 当社ではチャイエックス社が提供する SOR

システムを利用して東証の立会時間内の

み価格判定を行ないます。  

 SOR システムの取引判定プロセス 

 

① SOR システムは、SOR 注文の受注時におけ

る東証の最良気配（買い注文であれば最良

売り気配、売り注文であれば最良買い気

配）を取得いたします。 

 

 

② SORシステムは常に東証の時価情報を参照

し、その最良気配と比べて不利な約定を制

約することにより、PTSにおいて東証の値

動きを超える急激な価格変動が起きた場

合の発注を抑制しております。また東証よ

般的に上場有価証券の売買を執行すると

きに、東証、PTSでそれぞれ約定可能と思

われる売買価格と株数等を比較し、お客様

により有利な価格（買い注文であれば安

い、売り注文であれば高い価格をいいま

す。また、この判断にあたっては、執行及

び約定のスピードも考慮いたします。以下

同じ。）で売買を執行する注文方法いいま

す。 

② 当社の提供する SORは、東証上場銘柄のう

ち当社が定める銘柄について、お客様が

SOR取引チェックボックスを選んだ場合に

おいて、東証の立会時間内のご注文を執行

する際に、東証と同値、又はより有利な価

格で約定できるとチャイエックス社の SOR

のシステムが判断するときに、ご注文の全

部又は一部を東証だけではなく、PTSへも

発注することにより、東証のみで約定する

場合よりも有利な約定機会を提供いたし

ます。東証と同値、又はより有利な価格の

判定については後述いたします。 

③ （記載省略） 

④ 当社ではチャイエックス社が提供する SOR

のシステムを利用して東証の立会時間内

のみ価格判定を行ないます。  

 当社の利用するチャイエックス社のSORシステ

ム及び取引判定プロセス 

① チャイエックス社の SORのシステム（以下

「SORシステム」といいます。）は、SOR注

文の受注時に当該受注時における東証の

最良気配（買い注文であれば最良売り気

配、売り注文であれば最良買い気配）を取

得いたします。 

② SORシステムは常に東証の時価情報を参照

し、その最良気配を超えた不利な約定を制

約することにより、PTSにおいて東証の値

動きを超える急激な価格変動が起きた場

合の発注を抑制しております。また東証よ
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りも有利な価格で約定が可能な機会を提

供し、できる限りお客様に経済的なメリッ

トをご享受いただくことを目的として運

営されております。 

③ 東証の立会時間内において SOR を有効に

した注文は、受注時の東証の最良気配価格

を参照し、それと同等かより有利な気配価

格が PTS又は Kai-Xにある場合、当該有利

な価格を提示したシステムに、お客様の注

文株数を上限に当該注文を一括又は分割

して発注（1単位の場合や全数量が１つの

システムで約定するような場合は、分割し

ません）いたします。この際、PTS又は Kai-

Xで約定できないと判断される残株数につ

いては、当該残株数の注文を東証に発注い

たします。PTS 又は Kai-Xで東証の最良気

配価格より有利又は同値となる約定の可

能性がないと SOR システムが判断する場

合(売り注文又は買い注文が無い場合)に

は全数量を東証へ発注いたします。なお、

受注時点で PTS、Kai-X、東証それぞれの最

良気配価格がいずれも同値である場合に

おいては、執行・約定スピードを考慮し、

各システム又は東証に発注します。 

④ （現行どおり） 

⑤ SOR取引では PTS及び Kai-Xへの分割発注

において、受注時の東証の最良気配を超え

て不利な約定はいたしません。お客様は約

定結果をご確認頂くことで、SOR分割発注

により約定したものとその後に東証で約

定したものの区別、また SOR 分割発注約定

については受注時の東証の最良気配と約

定価格を比較していただけるようにして

おります。 

⑥ （現行どおり） 

⑦ 上記⑥にかかわらず、下記の場合には、東

証の最良気配よりもよい約定ができると

きであっても東証へ全数量を発注いたし

りも有利な価格で約定が可能な機会を提

供し、できる限りお客様に経済的なメリッ

トをご享受いただくことを目的として運

営されております。 

③ SOR注文の受注時に東証の最良気配と同値

又はより有利な価格で約定が可能と判断

した場合（なお、これらの価格は、お客様

の注文株数に対する約定可能な株価と株

数をもとに判断します。また、この判断に

あたっては、執行及び約定のスピードも考

慮いたします。）に、当該有利な価格を提示

した PTS（チャイエックス PTS、ジャパン

ネクスト PTS）、にて、お客様の注文株数を

上限に当該注文を一括又は分割して発注

（1単位の場合や全数量が 1社の PTSで約

定するような場合は、分割しません）いた

します。この際、PTSで約定できないと判

断される残株数については、当該残株数の

注文を東証に発注いたします。また PTSで

東証の最良気配より有利又は同値となる

約定の可能性がないと SOR システムが判

断する場合(売り注文又は買い注文が無い

場合)には全数量を東証へ発注いたしま

す。 

④ （記載省略） 

⑤ SOR取引では各取引システムへの分割発注

において、受注時の東証の最良気配を超え

て約定はいたしません。お客様は約定結果

をご確認頂くことで、SOR分割発注により

約定したものとその後に東証で約定した

ものの区別、また SOR分割発注約定につい

ては受注時の東証の最良気配と約定価格

を比較していただけるようにしておりま

す。 

⑥ （記載省略） 

⑦ 上記⑥にかかわらず、下記の場合には、東

証の最良気配よりもよい約定ができると

きであっても東証へ全数量を発注いたし
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ます。 

 各 PTS及び Kai-Xでの約定価格が東証

における当日の高値を上回るような

買い注文、又は、安値を下回るような

売り注文 

 東証の現値に比べて当社が定める一

定程度以上に不利な注文 

⑧ 東証の立会時間外(SOR システム判定時間

外)に SOR 注文を発注した場合には、注文

数量の全部を次の立会開始時に東証に発

注いたします。この場合、SOR注文とはな

りませんのでご注意ください。 

ます。 

 各 PTS での約定が東証における当日

の高値を上回るような買い注文、又

は、安値を下回るような売り注文 

 

 東証の現値に比べて当社が定める一

定程度以上に不利な注文 

⑧ 東証の立会時間外(SOR 判定時間外)に SOR

注文を発注した場合には、注文数量の全部

を次の立会開始時に東証に発注いたしま

す。この場合、SOR注文とはなりませんの

でご注意ください。 

５.PTS 取引及び Kai-X を通じた ToSTNeT での取引

について 

 取引の方法 

① お客様は、執行市場をチャイエックス PTS

又はジャパンネクスト PTS に指定してご

注文いただくことが可能です。これらの注

文を「PTS直接取引」と呼び、各 PTSの取

引時間内は指定された PTS へ取り次ぎま

す。PTS直接取引では原則として、各々の

PTSにおいて当社又は他の取引参加証券会

社から発注された注文に対当する注文が

あったときに約定が成立します。 

② SORを有効にした注文の場合、チャイエッ

ク ス 社 の PTS(Chi-Alpha 及 び Chi-

Select)、ジャパンネクスト社の PTS(PTS

第 1市場(J-Market)及び PTS第 2市場(X-

Market))及び Kai-X の全部又は一部でお

取引いただくことが可能です。 

 

ただし、夜間取引についてはジャパンネク

スト PTS への PTS 直接取引のみとなりま

す。 

（削除） 

 

 

 

４.当社における PTSによる取引について 

 

 取引の方法 

① お客様は、チャイエックス PTS（ただし、

チャイエックス・ジャパン PTS市場（Chi-

Alpha）市場のみ）、ジャパンネクスト PTS

（ただし、PTS第１市場（J-Market）のみ）

を指定してご注文いただくことで各 PTS

でお取引いただくことが可能です。 

 

 

 

また、SOR 取引でも、チャイエックス PTS

市場(Chi-Alpha)及びチャイエックス・ジ

ャパン Chi-Select市場（Chi-Select)、ジ

ャパンネクスト PTS(PTS 第 1 市場(J-

Market)及び PTS 第 2 市場(X-Market))の

全部又は一部でお取引いただくことが可

能です。 

ただし、夜間取引についてはジャパンネク

スト PTS（PTS第１市場（J-Market）のみ）

の取り扱いとなります。 

② お客様がチャイエックス PTS、ジャパンネ

クスト PTS を指定したご注文（以下「PTS

直接取引」といいます。）は各 PTS の取引

時間内は指定された PTSへ取り次ぎます。 
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③ SORを有効にした注文の場合、当社の最良

執行方針に基づき、前記の SOR取引判定プ

ロセスにより注文を執行いたします。 

（削除） 

 

 

 

④ なお、原則として、すべての取引に関して、

当社又は PTS 等運営会社が取引の相手方

となって約定を成立させることはありま

せん（ただし、システム障害時等、投資家

保護の観点から必要と認められる例外的

な場合はこの限りではありません）。また

PTSや ToSTNeTで成立した取引の清算に関

しては、東証等の取引所取引と同様に株式

会社日本証券クリアリング機構が行いま

す。 

 取引時間 

① チャイエックス PTS 

 8:20-16:00 

② （現行どおり） 

③ Kai-X 

 東証立会時間と同じ（9:00-11:30 と

12:30-15:00） 

④ SOR取引 

 東証立会時間と同じ（9:00-11:30 と

12:30-15:00） 

 取引銘柄 

① PTS及び Kai-Xで取引いただける銘柄は国

内金融商品取引所に上場する銘柄のうち

当社が指定する銘柄とします。 

② PTS 及び Kai-Xは独自の規制を持ち、東証

で取引のできる銘柄であっても日中に取

引規制がかかることがあります。 

③ SOR取引がご利用いただけない銘柄をご注

文いただく場合には、SOR有効の選択チェ

ックボックスが非表示となります。また

SOR 取引が可能な銘柄であっても PTS や

③ お客様が SOR を指定した場合には当社の

最良執行方針に基づき、前記の SOR取引判

定プロセスにより注文を執行いたします。 

④ PTS直接取引では原則として各々の PTSに

おいて、当社又は他の取引参加証券会社か

ら発注された注文に対当する注文があっ

た時に約定が成立します。 

⑤ なお、原則として、すべての取引に関して、

当社又は各 PTS 運営会社が取引の相手方

となって約定を成立させることはありま

せん（ただし、システム障害時等、投資家

保護の観点から必要と認められる例外的

な場合はこの限りではありません）。また

PTSや東証立会外取引システム（ToSTNeT）

で成立した取引の清算に関しては、東証等

の取引所取引と同様に株式会社日本証券

クリアリング機構が行います。 

 取引時間 

① チャイエックス PTS 

 8:00-16:00 

② （記載省略） 

（新設） 

 

 

③ SOR取引 

 東証立会時間と同じ（9:00-11:30 と

12:30-15:00） 

 取引銘柄 

① 各 PTS で取引いただける銘柄は国内金融

商品取引所に上場する銘柄のうち当社が

指定する銘柄とします 

② 各 PTSは独自の規制を持ち、東証で取引の

できる銘柄であっても日中に取引規制が

かかることがあります 

③ SOR取引がご利用いただけない銘柄をご注

文いただく場合には、SOR指定の選択チェ

ックボックスが非表示となります。また

SOR取引が可能な銘柄であっても各 PTSや
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ToSTNeTにおいて独自に規制や取扱外の銘

柄がある場合には、当該銘柄に関しては取

引可能な取引システムにおいて最良と考

えられる注文執行をいたします。 

 

 当社における注文タイプ 

①～③ （現行どおり） 

④ SOR を有効にした注文では、指値注文、成

行注文、セット注文を受付けます。 

⑤ （現行どおり） 

⑥ 現物取引及び信用取引を受付けます。 

 約定日と受渡日 

①～② （現行どおり） 

 注文に関わる規制 

① （現行どおり） 

② SORを有効にした注文では、東証の制限値

幅を超える場合には、当該注文を受付けな

いこととします。 

③～④ （現行どおり） 

 売買単位 

①～② （現行どおり） 

 呼値 

① （現行どおり） 

② SOR を有効にした注文では、注文価格は東

証の呼値とします。ただし約定価格は各

PTS又は Kai-Xにおける呼値となる可能性

があります。 

 価格情報の開示 

① （現行どおり） 

② SOR取引の分割発注により約定したものの

うち、東証で約定したものは通常の東証約

定として、Kai-Xを通じて約定したものは

ToSTNeT で約定したものとして、PTS で約

定したものは前記の方法をもって公表さ

れます。 

 売買取引の停止又は制限 

① 以下に該当する場合は、当社は PTS 及び

Kai-Xへの注文取次を停止するなど売買取

東証立会外取引システム（ToSTNeT）におい

て独自に規制や取扱外の銘柄がある場合

には当該銘柄に関しては取引可能な取引

システムにおいて最良と考えられる執行

をいたします。 

 当社における注文タイプ 

①～③ （記載省略） 

④ SORでは指値注文、成行注文、セット注文

を受付けます。 

⑤ （記載省略） 

⑥ 現物取引のみを受付けます。 

 約定日と受渡日 

①～② （記載省略） 

 注文に関わる規制 

① （記載省略） 

② PTS直接取引では各 PTSにおける制限値幅

を超える場合には、当該注文を受付けない

こととします。 

③～④ （記載省略） 

 売買単位 

①～② （記載省略） 

 呼値 

① （記載省略） 

② SORでは東証の呼値とします。ただし約定

価格は各 PTSにおける呼値となります。 

 

 

 価格情報の開示 

① （記載省略） 

② SOR取引の分割発注により約定したものの

うち、東証で約定したものは通常の東証約

定として、PTSで約定したものは前記の方

法をもって公表されます。 

 

 

 売買取引の停止又は制限 

① 以下に該当する場合は、当社は各 PTSへの

注文取次を停止するなど売買取引を制限
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引を制限し、また PTS等運営会社は売買取

引を停止制限する場合があります。 

 東証が売買停止等の措置を行った場

合で PTS及び Kai-Xでも売買停止等の

措置を行う必要があると PTS 等運営

会社（若しくは当社）が判断した場合、

日本証券業協会が取引所金融商品市

場外取引を停止した場合、又は東証が

立会外取引を停止した場合 

 各 PTS又は Kai-Xにおいて稼動に支障

が生じた場合において売買取引を継

続することが適当でないと当社が判

断した場合 

 対象銘柄について発行会社又はメデ

ィア等により発行会社に関する「重要

事実」に関する報道がなされた場合

で、当該情報の内容が不明確であるか

又は情報の内容を周知させることが

必要であるとき等、売買を継続するこ

とが適当でないと PTS 等運営会社又

は東証又は当社が判断した場合 

 売買の状況に異常がある、又はその恐

れがある場合等で売買取引を継続す

るのが適当でないと当社又は PTS 等

運営会社又は東証が認める場合 

 天災地変、政変、ストライキ、外貨事

情の急変、外国為替市場の閉鎖等、不

可抗力と認められる理由により、取引

の注文及び約定の執行、金銭及び有価

証券の授受等が遅延し又は不能とな

ったとき 

 その他取引の公正性の確保のため、当

社又は PTS 等運営会社又は東証が必

要と認めた場合 

② 前記の他、SOR取引において下記に該当す

る場合は、当社は SOR システムを利用した

注文を受け付けません。 

（現行どおり） 

し、また各 PTS及び SOR取引は売買取引を

停止制限する場合があります。 

 東証が売買停止等の措置を行った場

合で各 PTS（若しくは当社）でも売買

停止等の措置を行う必要があると各

PTS（若しくは当社）が判断した場合、

日本証券業協会が取引所金融商品市

場外取引を停止した場合、又は東証が

立会外取引を停止した場合 

 各 PTS において稼動に支障が生じた

場合において売買取引を継続するこ

とが適当でないと当社が判断した場

合 

 対象銘柄について発行会社又はメデ

ィア等により発行会社に関する「重要

事実」に関する報道がなされた場合

で、当該情報の内容が不明確であるか

又は情報の内容を周知させることが

必要であるとき等、売買を継続するこ

とが適当でないと各 PTS 又は東証又

は当社が判断した場合 

 売買の状況に異常がある、又はその恐

れがある場合等で売買取引を継続す

るのが適当でないと当社又は各 PTS

又は東証が認める場合 

 天災地変、政変、ストライキ、外貨事

情の急変、外国為替市場の閉鎖等、不

可抗力と認められる理由により、取引

の注文及び約定の執行、金銭及び有価

証券の授受等が遅延し又は不能とな

ったとき 

 その他取引の公正性の確保のため、当

社又は各 PTS 又は東証が必要と認め

た場合 

② 前記の他、SOR取引において下記に該当す

る場合は、当社は SORシステムを利用した

発注は致しません。 

（記載省略） 
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③ 更に以下に該当する場合は、チャイエック

ス社は SOR システムの全部又は一部を停

止することができるものとします 

 東証の時価情報に障害があると認め

られる場合は SOR システムを停止し

ます。 

 SORシステムにおいてシステム等の障

害があると認められる場合は SOR シ

ステムを停止します。また、障害の虞

があると認められる場合にも SOR シ

ステムを停止する場合があります。 

 SORシステムに障害が認められた場合

は、当社は直ちに自動的に SORシステ

ムへの発注を取りやめます。また、障

害の虞があると認められる場合にも

SORシステムへの発注を取りやめる場

合があります。障害又はその虞が解消

され当社及びチャイエックス社の双

方が再開を決定するまでは、お客様の

ご注文は SOR システムを介さずに東

証へ発注されるようになります。 

 チャイエックス PTS、ジャパンネクス

ト PTS のそれぞれに障害がある場合

には、当該取引システムへの発注はい

たしません。また、障害の虞があると

認められる場合にも当該取引システ

ムへの発注をしない場合があります。 

 当社が各 PTS への注文取次を停止す

るなど売買取引を制限し、また各 PTS

及び SOR 取引が売買取引を停止又は

制限する場合には当該取引システム

への発注はいたしません。 

 東証が売買停止等の措置を行った場

合、当該対象銘柄は SORシステムを利

用した発注の対象とはなりません。 

 

 

 対象銘柄について発行会社又はメデ

③ 更に以下に該当する場合は、チャイエック

ス社は SOR システムの全部又は一部を停

止することができるものとします 

 東証の時価情報に障害があると認め

られる場合は SOR システムを停止し

ます。 

 SORシステムにおいてシステム等の障

害があると認められる場合は SOR シ

ステムを停止します。また、障害の虞

があると認められる場合にも SOR シ

ステムを停止する場合があります。 

 SORシステムに障害が認められた場合

は、当社は直ちに自動的に SORシステ

ムへの発注を取りやめます。また、障

害の虞があると認められる場合にも

SORシステムへの発注を取りやめる場

合があります。障害又はその虞が解消

され当社及びチャイエックス社の双

方が再開を決定するまでは、お客様の

ご注文は自動的に東証へ発注される

ようになります。 

 チャイエックス PTS、ジャパンネクス

ト PTS のそれぞれに障害がある場合

には、当該取引システムへの発注はい

たしません。また、障害の虞があると

認められる場合にも当該取引システ

ムへの発注をしない場合があります。 

 当社が各 PTS への注文取次を停止す

るなど売買取引を制限し、また各 PTS

及び SOR 取引が売買取引を停止又は

制限する場合には当該取引システム

への発注はいたしません。 

 対象銘柄が上場している主たる取引

所（東証）が売買停止等の措置を行っ

た場合、当該対象銘柄は SORシステム

を利用した発注の対象とはなりませ

ん。 

 対象銘柄について発行会社又はメデ
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ィア等により発行会社に関する「重要

事実」に関する報道がなされた場合

で、当該情報の内容が不明確である場

合又は情報の内容を周知させること

が必要である場合等、売買を継続する

ことが適当でないと PTS 等運営会社

又は東証又は当社が判断した場合に

は、売買を継続いたしません。 

④ 注文の取扱 

売買停止措置が行われた場合、お客様

のご注文は次のとおり取り扱われま

す。 

 売買停止措置実施時点で既に PTS 又

は Kai-X へ発注済のご注文で約定が

成立していない場合は、次のとおり取

り扱われます。 

取引種別 売買停止措置が行わ

れた場合の取扱い 

SOR取引 ・注文は失効します。 

PTS 直接取

引 

・ジャパンネクスト

PTS を指定された

場合、注文は失効

します。 

・チャイエックス

PTS を指定された

場合、注文は失効

せず、売買再開後

も有効な注文とし

て存続します。 

 

 

 売買停止措置実施時点で、既に PTS又

は Kai-X へ発注済のご注文で約定が

成立している場合は、原則として約定

成立としますが、日本証券業協会の指

示に基づき売買を停止した場合はそ

の指示するところに従って処理いた

します。 

ィア等により発行会社に関する「重要

事実」に関する報道がなされた場合

で、当該情報の内容が不明確である場

合又は情報の内容を周知させること

が必要である場合等、売買を継続する

ことが適当でないと各 PTS 又は東証

又は当社が判断した場合には、売買を

継続いたしません。 

④ 注文の取扱 

売買停止措置が行われた場合、お客様

のご注文は次のとおり取り扱われま

す。 

 売買停止措置実施時点で既に PTS へ

発注済のご注文で約定が成立してい

ない場合は、次のとおり取り扱われま

す。 

ジャパンネ

クスト PTS 

ジャパンネクスト

PTS を指定して発注

された注文、SORを指

定して発注された注

文問わず失効しま

す。 

チャイエッ

クス PTS 

チャイエックス PTS

を指定して発注され

た注文は失効せず、

売買再開後も有効な

注文として存続しま

す。ただし、SORシス

テムを利用して発注

された注文は失効し

ます。 

 売買停止措置実施時点で、既に PTSへ

発注済のご注文で約定が成立してい

る場合は、原則として約定成立としま

すが、日本証券業協会の指示に基づき

売買を停止した場合はその指示する

ところに従って処理いたします。 
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 基準値段 

① PTS直接取引における日中取引の基準値段

は主市場となる東証の前日の終値を元に

計算されます。 

 

② PTS直接取引における夜間取引の基準値段

は東証の当日の終値を元に計算されます。 

 

③ SOR取引については東証と同じ基準値段が

適用されます。 

 手数料 

PTS 直接取引、SOR 取引においては通常の株券

等取引と同様の手数料を頂きます。一日の取引

高をもとに決定される手数料コースをお選び

頂いている場合には、夜間取引については翌営

業日の日中取引と合算の上計算されます（同一

受渡日による合算）。 

 基準値段 

① 各 PTS における日中取引の基準値段は主

市場となる東証の前日の終値を元に計算

されます。SOR取引については東証と同じ

基準値段が適用されます。 

② ジャパンネクスト PTS における夜間取引

の基準値段は東証の当日の終値を元に計

算されます。 

（新設） 

 

 手数料 

PTS 取引、SOR 取引においては通常の株券等取

引と同様の手数料を頂きます。一日の取引高を

もとに決定される手数料コースをお選び頂い

ている場合には、夜間取引については翌営業日

の日中取引と合算の上計算されます（同一受渡

日による合算）。 

６．PTS 取引のリスク 

 （現行どおり） 

５．PTSのリスク 

 （記載省略） 

７.SOR 取引のリスク 

 SOR を有効にした注文の場合、PTS、ToSTNeT及

び東証で約定される可能性があります。PTS又

は Kai-Xに発注した場合の約定価格は、受注時

の東証の最良気配価格と同等かより有利な価

格に限られるため、価格変動は抑えられていま

す。 

 SOR を有効にした注文の場合、最良執行方針に

基づき、より良い執行のための分割発注を行い

ますが、発注のタイミングによっては必ずしも

最も有利な価格で約定しない場合もあります。 

 SOR を有効にした注文の場合、新規注文の場合

のみ分割発注を行ないます。すでに発注済みの

注文の訂正注文の際に改めてSORシステムによ

り PTS及び Kai-Xへ分割発注を行うことはあり

ません。 

６.SORのリスク 

 SORではお客様のご注文が各 PTS 及び東証で約

定される可能性があり、価格変動に関しては

PTSでの約定価格は受注時の東証の最良気配と

同等かより有利な価格に限られます。 

 

 

 SOR では最良執行方針に基づき、より良い執行

のための分割発注を行いますが、発注のタイミ

ングによっては必ずしも最も有利な価格で約

定しない場合もあります。 

 SOR サービスは新規注文の場合のみ分割発注を

行ないます。すでに発注済みの注文の訂正注文

の際に改めて SORサービスにより PTSへ分割発

注を行うことはありません。 

８.当社の最良執行義務 

 （現行どおり） 

７.当社の最良執行義務 

 （記載省略） 

９.その他ご留意事項 ８.その他ご留意事項 



 
 

新 旧 

 本説明書でご説明する事項のほかに当社ウェ

ブサイトの「Q&A」画面において詳細をご説明さ

せていただいている事項もありますので、お取

引にあたっては当該「Q&A」画面もご確認くださ

いますようお願いいたします。 

 PTS 等運営会社は、内閣総理大臣の認可を受け

てPTSの運営を行っており、業務の一環として、

有価証券の売買その他の取引の適切な管理及

び取引の公正性確保のために売買審査を行な

うことが求められております。したがって、取

引参加証券会社に対して当該取引参加証券会

社の取引内容その他の情報、資料にかかる報告

を依頼することがあります。この場合、当社は

チャイエックス社又はジャパンネクスト社の

要請に応じてかかる報告書その他の書類の作

成及び提出に関する必要な協力を行ないます。 

 本説明書でご説明する事項のほかに当社ウェ

ブサイトの「Q&A」画面において詳細をご説明さ

せていただいている事項もありますので、お取

引にあたっては当該「Q&A」画面もご確認くださ

いますようお願いいたします。 

 PTS運営会社は、内閣総理大臣の認可を受けて

PTSの運営を行っており、業務の一環として、

有価証券の売買その他の取引の適切な管理及

び取引の公正性確保のために売買審査を行な

うことが求められております。したがって、取

引参加証券会社に対して当該取引参加証券会

社の取引内容その他の情報、資料にかかる報告

を依頼することがあります。この場合、当社は

チャイエックス社又はジャパンネクスト社の

要請に応じてかかる報告書その他の書類の作

成及び提出に関する必要な協力を行ないます。 

１０.本説明書の変更について 

  本説明書の内容については、法令の変更又は監

督官庁の命令等、その他必要が生じたときには変

更する場合があります。改定を行う旨及び改定後

の規定の内容並びにその効力発生時期は、効力発

生時期が到来するまでに店頭表示、インターネッ

ト又はその他相当の方法により周知します。 

９．本説明書の変更について 

  本説明書の内容については、法令の変更又は監

督官庁の命令等、その他必要が生じたときには変

更する場合があります。変更の内容が、お客様の

既存の権利を制限し又はお客様に新たな義務を

課すものであるときには、その変更事項を書面、

電子メール又は当社ウェブサイト「お知らせ」画

面等のいずれかの方法で通知いたします。この場

合、所定の期日までに異議のお申出がないとき

は、その変更に同意いただいたものとさせていた

だきます。なお、変更の内容が軽微であると判断

される場合は、当社ウェブサイト「お知らせ」画

面への掲示のみとさせていただきます。 

 

（2020 年 1月） （2019年 7月） 

 

以上 


